W HAFTALIK RAPOR

9 Subat 2021

Enflasyon Ocak’ta %14.97’ye Yiikseldi.

VakifBank

2020 yilini %14.60 seviyesinden tamamlayan enflasyon yeni yila yapilan zamlar ve gida fiyatlarindaki yiikselisin
etkisiyle ylikselisle basladi. Boylece aylk bazda %1.68 artan enflasyon yillik bazda %14.97’ye yiikseldi. Yeni yilla
birlikte enflasyon sepetinde harcama gruplarinin agirliklarinda giincelleme yapildi. Gida, konut, ev esyasi, saglik
gruplarinin adirliklarr artirilirken, diger gruplarin agirliklari diisiiriildi. Manset enflasyonun yani sira Ocak’ta
cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de de yiikselis yasand.. Cekirdek enflasyon yillik bazda %15.5’e, Yi-UFe ise %26.16’ya

ylikseldi. Bu haftaki raporumuzda Ocak ayi fiyat gelismelerini inceleyecegiz.
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Kaynak: TUIK
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Kasim Arahk

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin (izerinde aylik bazda %1.68 (Piyasa beklentisi: %1.53) artti. Yillik
bazda ise TUFE Aralik 2020’deki %14.60’tan Ocak’ta %14.97’ye yiikseldi ve son 17 ayin en yiiksek seviyesinde

gerceklesti.
TUFE 100.00 100.00 1.68 1.68
igef::'(?e‘:e alkolsiiz 22.77 25.94 2.48 0.64
tutAuI :°"u icecekler ve 6.06 4.88 0.67 0.03
Giyim ve ayakkabi 6.96 5.87 -4.37 -0.26
Konut 14.34 15.36 3.02 0.46
Ev egyasi 7.77 8.64 2.90 0.25
Saglhk 2.80 3.25 4.25 0.14
Ulastirma 15.62 15.49 1.12 0.17
Haberlesme 3.80 4.64 0.31 0.01
Eglence ve kiiltiir 3.26 3.01 1.23 0.04
Egitim 2.58 2.28 -0.03 0.00
Lokanta ve oteller 8.67 5.91 1.56 0.09
hizf:::'ttlt:"a' ve 5.37 473 1.94 0.09
Kaynak: TUIK
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. Ocak ayinda enflasyondaki ylkseliste gida ve
= Gida ve Alkolsiiz Igecekler (y-y, %)

alkolsiiz icecekler grubundaki artis ve yilbasinda

80 Taze meyve ve sebze (y-y, %) yapilan zamlar etkili oldu. Ayrica uluslararasi
~———lslenmis gida (y-y, %) piyasalarda petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle
enerjideki artis da enflasyonu yukari yonli

20 etkiledi. Ocak’ta taze meyve sebze fiyatlarinda
disus yasanirken, islenmis gida fiyatlarindaki

yukselisin etkisiyle bir dnceki aya gore %2.48

0 artan gida ve alkolsiiz icecekler grubu enflasyonu
0.64 puan artirdi. Ote yandan yillik enflasyonda

60

20

20 NN g g nh 6O~ m~o®ooa o oo o dagdavealkolsiz icecekler grubu enflasyonu
Ar s s B B B B B B A B B B B SR SRR NN B . .
8 E S ECSECECEQCETG GSETG SET GETG 4.31 puan ile en yliksek artig yonlu etkileyen grup
OofofRPOoO O rTOETOP@PTOREO O 2O )
olurken, taze meyve sebze fiyatlarinda artisin
Kaynak: TUIK

yavaslamasinin etkisiyle gida enflasyonunun yillik
bazda yavasladigl dikkat g¢ekiyor. Yillik gida enflasyonu Aralik’taki %20.6’dan Ocak’ta %18.1’e geriledi. Dogalgaz ve
elektrik zamlarinin etkisiyle konut grubunda aylk bazda %3.02 artis yasandi ve grup enflasyonu 0.46 puan artis yonli
etkiledi. Bir 6nceki aya gore %2.9 artan ev egyasi grubu enflasyonu 0.25 puan, kdpri ve otoyol gegis licretlerine yapilan
zamlarin yansidigi ve aylk bazda %1.12 artan ulastirma grubu ise enflasyonu 0.17 puan artis yonli etkiledi. Ocak’ta
harcama gruplari arasinda %4.25 ile en yiiksek artisi gbsteren saglik grubu enflasyonu 0.14 puan artirdi. Ocak’ta ge¢mis
yillara benzer sekilde giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu disis yonli etkiledi. Ancak giyim ve ayakkabi grubundaki
diistis gegmis yillar ortalamasinin (%7.07) altinda kaldi. Bir onceki aya gére %4.37 diisen grup fiyatlari enflasyonu 0.26
puan duslrdd. Yeni yilla birlikte harcama gruplarinin enflasyon sepeti igcindeki agirliklarinda giincellemeye gidildi. Gida
ve alkolsiiz icecekler, ulastirma, konut, ev esyasi ve saglk gruplarinin agirliklari bir dnceki yila gére artirildi.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen

Cekirdek Enflasyon (y-y, %) Momentum* kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana
60 egilimi gosteren c¢ekirdek enflasyon (C
50 endeksi) Ocak’ta bir énceki aya gére %1.14
:8 artti ve wyilhk bazda Aralik 2020'deki
20 r\\ %14.31’den Ocak’ta %15.50'ye yiikseldi. Yurt
R \—~" ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir
- -

0 onceki aya gore %2.66 artti ve yillik bazda
M i Namssunwengmooagy Aalk 2020deki  %2515ten  Ocak'ta
E :% z g8 :r:u é‘é ,E; g = 2% g § :% R k: g %26.16’ya  yiikseldi. Bdylece gek'irf:'lek
enflasyon Temmuz 2019’dan sonraki, YI-UFE

Kaynak: TUIK . , . .
*Mevsimsellikten arindiriimis, 3 aylik hareketli ortalamasi alinmis, ise Mayis 2019'dan sonraki en yuksek
yilliklandiriimig seviyede gerceklesti. Ocak’ta ana sanayi

gruplarina gore en yiksek artis %4.34 ile
dayanikli tiketim mallarinda, sektorlere gore ise %15.61 ile su temini, kanalizasyon ve atik yonetiminde yasandi.

Sonug olarak, Aralik ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde aylik bazda %1.68 artti ve yillik bazda %14.97'ye
yiikseldi. Ocak’ta ¢ekirdek enflasyon yillik bazda %15.5’e, Yi-UFE ise %26.16’ya yiikseldi. Yeni yilda yapilan zamlar
ve islenmis gida fiyatlarindaki yikselis Ocak’ta enflasyonu yukari yonli etkiledi. Ocak ayinin sonunda dogalgaza
yapilan ikinci zam, 6zel iletisim vergisindeki artis ve seker fiyatlarinda yapilan %10’luk zam Subat ayinda da
enflasyonu artiracaktir. Ayrica uluslararasi piyasada petrol fiyatlarinin yikselmesi ve brent petrol fiyatinin Subat
2020’den bu yana ilk defa 60 dolar/varil seviyesinin (izerine ¢cikmasi da enflasyonda yukari yonli baskiya neden
olacaktir. Ote yandan nihai tiiketiciye ulasan dayanikl tiiketim mallarindaki fiyat artisinin gecmis aylara gore
yavasladigl yani enflasyon lzerinde kurdaki yikselis kaynakh baskinin azalmaya basladigi goriliyor. Bununla
birlikte grup agirliklarinda yapilan glincellemenin ardindan gida ve alkolsiiz icecekler grubunun agirliginin 3.18
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puan artiriimis olmasi enflasyon lzerinde gida kaynakli yukari yonli baskiy artiracaktir. Ancak lokanta ve oteller
grubunun agirhginin dislrilmis olmasi ise salgin nedeniyle kapali olan bu sektérde yeniden faaliyete
baslanmasinin ardindan yiikselecek fiyatlarin enflasyona yukari yénlii etkisini bir miktar sinirlayacaktir. Yi-UFE ve
cekirdek enflasyondaki yukselisin devam etmesinin manset enflasyondaki yikselisin de devam edecegini
gosterdigi bu kosullar altinda enflasyonun, Nisan ayinda tepe seviyeyi gordikten sonra kurlarda beklenmedik
yukari yonli bir hareket olmadigi siirece Mayis ayindan itibaren diismeye baslamasini bekliyoruz.

TCMB Yilsonu Enflasyon Tahminini Degistirmedi

. 2020 C3:-1.8 2020¢3: 2.0
Giktr Acigr 2020 24: 0.8 2020 24: 2.8
Petrol Fiyatlan 2021:43.8 2021:54.4
(Ortalama, ABD Dolari) 2022: -- 2022:52.1
Gida Fiyat Enflasyonu 2021:10.5 2021:11.5
(Yilsonu, % Degisim) 2021: -- 2022:9.4
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2021:5.0 2021: 6.5
(Yilhk Ortalama % Degisim) 2022: -- 2022:0.3
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim 2021:5.1 2021: 4.7
Endeksi (Yilhk Ortalama % De§g.) 2022: -- 2022: 4.3

- Orta Nokta: %9.4 Orta Nokta: %9.4

2021 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%7.1-%11.7 araligi) (%7.3-%11.5 araligi)

Orta Nokta: %7.0

2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini -- (%4.6-%9.4 aralig)

Kaynak: TCMB

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda 2021 yili enflasyon beklentisini bir dnceki rapora gore degistirmeyerek %9.4
olarak birakti. Enflasyonda kalici diisiise ve fiyat istikrarina isaret eden glicli géstergeler olusana kadar siki para
politikasi durusunun kararlilikla uzun bir miiddet strdurilecegi bir gériinim altinda enflasyon tahminlerinde
gincelleme yapilmadigi belirtildi. Bir 6nceki Rapor donemine gore Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagl
gincelleme enflasyon tahminini 0.4 puan disurtrken; birim is glici maliyeti, 2021 yili icin belirlenen asgari ticret
artisina bagh olarak 1 puan yiikseltici ydnde etki yapti. Ote yandan gida fiyatlarinda éngoriilen yiiksek seyir
enflasyon tahminini 0.2 puan yukari; yonetilen/yonlendirilen fiyatlar, blylk o6lglide tiutin Grunlerindeki vergi
ayarlamasinin etkisiyle, tahmini 0.3 puan asagl cekti. Ayrica, siki parasal durusun devamiyla enflasyon
beklentilerinde ongérilen iyilesmenin yil sonu tahminine 0.5 puan duslrici yonde katkida bulunacagi
degerlendirildi.
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Haftalik Veri Takvimi (8 — 12 Subat 2021)

| Tarih | Ulke | Agiklanacak Ver | Oncekil _______Belent]

8.02.2021 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) %1.5 %0 (Agikland)
Japonya Cari Islemler Dengesi (Aralik) 1.9 trilyon ¥ 1.2 trilyon ¥ (Agiklandi)

9.02.2021 italya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) -%4.2 -%2 (Agiklandi)
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 16.7 milyar € 14.8 milyar € (Agiklandi)

10.02.2021 Tiirkiye issizlik Orani (Kasim) %12.7 -
ABD TUFE (Ocak, y-y) %1.4 %1.5

Butge Dengesi (Ocak) -144 milyar $ -150 milyar $

Almanya TUFE (Ocak, y-y) -%0.3 %1

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) -%0.9 %0.2

Japonya UFE (Ocak, y-y) -%2 -%1.6

11.02.2021 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 779 bin kisi 757 bin kisi
12.02.2021  Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi (Subat) -- --
Cari Islemler Dengesi (Aralik) -4.1 milyar $ --

Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %11 --

ABD Michigan Uni. Tiiketici Giiven Endeksi (Subat) 79 80.8

ingiltere GSYH (4. geyrek, oncul, y-y) -%8.6 -%8.1

Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -5 milyar £ --

Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) -%4.7 -%3.8
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TURKIYE

15.0

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

e

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik

Har. Ort.)

P

Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. — Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani EndelZsi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) e 0 (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 1.3 76.8
2019 4,280,381 0.88 13.7 -0.5 75.9
Son Yayimlanan 1,419,483 (2020 C3) 6.7 (2020 C3) 12.7 (Ekim) 11 (Kasim) 75.4 (Ocak)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Ocak) 14.97 15.50 26.16

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(29.01.2021) 1,196,810 3,321,155 3,416,096 171,222 53,366
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
SHOVEYIERED 15.50 18.50 17.00 17.85

(05.02.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2018 -20.7 231.1 177.2 -53.9
2019 8.7 210.3 180.9 -29.4
Son Yayimlanan -4.06 (Kasim) 22.4 (Aralk) 17.9 (Aralik) -4.5 (Aralik)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.1
2019 755.0 573.7 693.2
Son Yayimlanan 1060.4 (Aralk 2020) 751.8 (Aralik 2020) 941.1 (G3 2020)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2018 (Aralik) 85.1 67 -18.1 -16
2019 (Aralik) 75.5 73.3 -30.8 -26.6
2020 (Aralik) 96.3 109.7 -40.7 -35.8
Rasyolar ( %)
Biitce A¢1g1/GSYH AB Tanimli Genel Y6netim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.8(G3) 42.6 (G3) -4.2 (G3)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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